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CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Situacién Financiera

30 de junio y 31 de diciembre de

ACTIVOS
Activos Corrientes en Operacion, Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros, corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto
Cuentas por cobrar por impuestos

Total activos corrientes

Activos, No Corrientes

Otros activos financieros, no corrientes
Propiedades, plantas y equipos
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no financieros, no corrientes
Total activos no corrientes
Total Activos

30.06.2012 31.12.2011

Nota M$ M$

4) 639.986 1.334.816
4) 1.314.994 1.631.843

4) 286.885 266.194
) 600 -

2.242.465 3.232.853

36.265  41.745
(9) 332.793 296.459
(10) 193.006 181.833
(8) - 437

562.064 520.474

2.804.529  3.753.327




CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados de Situacién Financiera

30 de junio y 31 diciembre de

30.06.2012 31.12.2011
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota M$ M$

Pasivos Corrientes en Operacion, Corriente

Otros pasivos financieros corrientes 4) 684.915 1.238.079

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 4) 192.673 389.099

Cuentas por pagar a entidades relacionadas,

corriente (12) 165.020 246.184

Cuentas por pagar por impuestos corrientes 31.446 37.140

Provisiones corrientes por beneficios a los

empleados (12) 103.138 183.272
Total pasivos corrientes 1.177.192 2.093.774

Pasivos, No Corrientes

Pasivos por impuestos diferidos (10) 57.609 49.070
Total pasivos no corrientes 57.609 49.070

Patrimonio Neto de Controladora

Capital emitido (15) 2.219.881 2.219.881
Pérdidas acumuladas (445.047) (404.292)
Otras reservas (205.106) (205.106)
Patrimonio atribuible a los propietarios
de la controladora 1.569.728 1.610.483

Total Patrimonio y Pasivos 2.804.529 3.753.327




CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estado de Resultados
Por los afios terminados al 30 de junio de
01.01.2012 01.01.2011 01.04.2012 01.04.2011
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Estado de Resultados por Funcion  Nota M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias (178.476.801 3.103.036 1.751.994 1.555.234

Costo de ventas - - - .
Ganancia bruta 3.476.8013.103.036 1.751.994 1.555.234

Gastos de administracion (1718.528.835) (2.860.872) (1.901.979) (1.432.595)
Otras ganancias (pérdidas) (4.564)(18.844) (4.211) (14.720)
Ingresos financieros (17) 34.003 28.446 10.491 12.623
Costos financieros (A7) (20.203) (8.125) (11.328) (4.009)
Diferencias de cambio (18) (598) 2.054 2.264 (2.433)
Resultados por unidades de reajuste 6 8 1 6

Ganancia (pérdida) antes de

impuesto (43.390) 245.703 (152.768) 114.106

Gasto por impuesto a las ganancias (10) 2.635 (36.840) 25.845  (15.307)

Ganancia (pérdida) procedente de

operaciones continuas (40.755) 208.863 (126.923) 98.799

Ganancia (pérdida) procedente de

operaciones discontinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) (40.755) 208.863 (126.923) 98.799

Estados de Otros Resultados Integrales:

La Sociedad no presenta otros resultados integralasel ejercicio 2012 y 2011.



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los afos terminados al

Capital Otras Reservas por Reservas de Otras Ganancias Patrimonio Participaciones Patrimonio
Emitido Participaciones Diferencias de Gananciaso Reservas (pérdidas) Atribuible a no Total
enel Cambio por  Pérdidas en la Acumuladas los Controladoras
Patrimonio Conversion Remedicién Propietarios
de Activos de la
Financieros Controladora
Disponibles
para la Venta
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo anterior 01.01.12 2.219.881 (205.106) - (205.106) (404.292) 1.610.483 - 1.610.483
Incremento (disminucién) por cambios en politicaistables - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - - - - - - -
Saldo inicial reexpresado 2.219.881 (205.106) - (205.106) (404.292) 1.610.483 - 1.610.483
Cambios en patrimon - - - - - - - -
Resultado Integral - - - - - - - -
Ganancia (pérdida) - - - - (40.755) (40.755) - (40.755)
Otroresultado integr: - - - - - - - -
Resultado integral - - - - (40.755) (40.755) - (40.755)
Emisién de patrimonio - - - - - - - -
Dividendo: - - - - - - - -
Incremento (disminucion) por otras aportacionefsle
propietarios - - - - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciondesa
propietarios - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros
cambios - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones de aesi@n
cartera - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en la parécipn
de subsidiarias que no impliquen pérdida de control - - - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - - 86.168 86.168 - 86.168
Saldofinal periodo anterior0.06.12 2.219.88 (205.1(6) - (205.101 (445.04) 1.569.72¢ - 1.569.72¢

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman pargrat de estos estados financieros



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los afos terminados al

Capital Otras Reservas por Reservas de Otras Ganancias Patrimonio Participaciones Patrimonio
Emitido Participaciones Diferencias de Gananciaso Reservas (Pérdidas)  Atribuible a no Total
enel Cambio por  Pérdidas en la Acumuladas los Controladoras
Patrimonio Conversion Remedicién Propietarios
de Activos de la
Financieros Controladora
Disponibles
para la Venta
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo anterior 01.01.11 2.219.881 (205.106) - (205.106) (944.750) 1.070.025 - 1.070.025
Incremento (disminucién) por cambios en politicaistables - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - - - - - - -
Saldo inicial reexpresado 2.219.881 (205.106) - (205.106) (944.750) 1.070.025 - 1.070.025
Cambios en patrimon - - - - - - - -
Resultado Integral - - - - - - - -
Ganancia (pérdida) - - - - 208.863 208.863 - 208.863
Otro resultado integr - - - - - - - -
Resultado integral - - - - 208.863 208.863 - 208.863
Emisién de patrimonio - - - - - - - -
Dividendo: - - - - - - - -
Incremento (disminucion) por otras aportacionefsle
propietarios - - - - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciondesa
propietarios - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros
cambios - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones de aesi@n
cartera - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en la parécipn
de subsidiarias que no impliquen pérdida de control - - - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - - 208.863 208.863 - 208.863
Saldo final periodo anterio0.06.11 2.219.88 (205.106 - (205.106 (735.88) 1.278.88: - 1.278.88t

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman pargrat de estos estados financieros



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados al 30 de junio de

Flujos de Efectivo por Operacione:
Clases de cobros por actividades de operaci

Cobros procedentes de las ventas de bienes yqégsti® servicic
Clases de pag¢

Pagos a proveedores poisuministro de bienes y servic
Pagos a y por cuenta de los emple
Intereses pagad
Intereses recibid
Otras entradas (salidas) de efec
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizamt)
actividades de operaci

Flujos de Efectivo por Actividades de Inversion

Compras de propiedades, planta y ec
Otras entradas (salidas) efectivc

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)
actividades de inversi

Flujos de Efectivo por Actividades de Financiacién

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)
actividades de financiacion

Incremento Neto (Disminucion) en el Efectivo y Equialentes
al Efectivo, antes del Efecto de los Cambios es Tasa de Cambio

Efectos de la Variacién en la Tasa de Cambio sobet Efectivo y
Equivalentes al Efectivo

Incremento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivantes al
Efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio dePeriodo
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del P@odo

01.01.202  01.01.201
30.06.201:  30.06.2011
M$ M$

3.456.111  3.074.09.

(3.223.45)  (2.110.63)
(578.16) (534.78)
(20.20) (8.125)
34.00: 28.44;
(331.709 448.99
(126.80) (1.137)
316.84¢ (386.97()
190.042  (388.107)
(141.666) 60.888
(141.666) 60.888
96.737 263.981
(44.929) 324.869

Las notas adjuntas numeros 1 al 22 forman pawgrak de estos estados financieros



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 1 - Informacién Corporativa

a)

b)

Informacioén de la entidad

Cruz del Sur Administradora General de Fondos %ef. adelante indistintamente “la

Administradora” o “la Sociedad”) es una Sociedadréma cerrada, constituida por

escritura publica de fecha 16 de enero de 2008gada en la notaria de Santiago de don
René Benavente Cash. Su existencia fue autorizadResolucion Exenta N°67 de fecha
28 de marzo de 2003, de la Superintendencia derd&lp Seguros. La resolucion de

autorizacion de existencia se inscribio en el Regide Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago a fojas 8474, numero 66b8fo 2003, y se publicd en el

Diario Oficial del miércoles 2 de abril de 2003.

El control de Cruz del Sur Administradora General Bondos S.A. corresponde a
Compafia de Seguros de Vida Cruz del Sur S.A.,uwn participacion de un 60%, e
Inversiones Siemel S.A., con una participacion nid@pbo.

Sus oficinas se ubican en Avenida el Golf 150, Rjdoas Condes. RUT 99.518.380-3.
Descripcion de operaciones y actividades prinuales

Administracion de Fondos: La Administradora cuesttualmente con la siguiente oferta
de fondos:

Fondo Cruz del Sur Liquidez - Renta fija nacioralkdrto plazo

Fondo Cruz del Sur Confianza - Renta fija nacialeaiediano y corto plazo

Fondo Cruz del Sur Confianza Dolar - Renta fij@inacional de mediano y corto plazo
Fondo Cruz del Sur Prevision - Renta fija nacialemediano y largo plazo

Fondo Cruz del Sur Nominal - Renta fija nacionahuliano y largo plazo

Fondo Cruz del Sur Proteccion UF - Renta fija na@iale mediano y largo plazo

Fondo Cruz del Sur Bonos Latinoamericanos - Rejatarfediano y largo plazo en délares
Fondo Cruz del Sur Fundacion - Acciones Chilenas

Fondo Cruz del Sur Selectivo - Acciones Chilenas

Fondo Cruz del Sur Global - Acciones Internaciosale

Fondo Cruz del Sur Emergente - Acciones Internadésn

Fondo Cruz del Sur Estados Unidos - Acciones latgamales

Fondo Cruz del Sur Brasil - Libre Inversion Intesioaal

Fondo Cruz del Sur Asiatico - Libre Inversion Imacional

Fondo Cruz del Sur Latinoamericano - Libre Invendidgternacional

Fondo Cruz del Sur Diversificacion - Libre Inversiliternacional

Fondo de Inversion Privado Fundacion Copec UnidarsiCatolica

Fondo de Inversion Cruz del Sur Deuda Latinoamesaca



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 1 - Informacion Corporativa (continuacion)

b)

Descripcion de operaciones y actividades princgpes (continuacion)

La Administradora permanentemente esta evaluandmmaeniencia de lanzar nuevos
fondos, ya sea por el atractivo que un determinguo de activo tenga para nuestros
clientes, como por modificaciones normativas queambespacio a ofrecer nuevas
alternativas.

Administracion de Carteras: El negocio de admiastm de carteras o banca privada
permite ofrecer a los clientes un portafolio deemsion hecho a la medida de las
necesidades de cliente: se puede invertir en msimtos directos como acciones, bonos
corporativos, depésitos a plazo en Chile o en &rex. La administracion de carteras de
Cruz del Sur cuenta con una plataforma de sistenfagmaticos moderna que permite

gestionar las inversiones y dar un servicio delexce a los clientes.

Empleados

El siguiente cuadro muestra el nimero de empledelds Administradora al 30 de junio de
2012 y 30 de junio de 2011:

30 de junio de 2012 Ne°
Empleados
Servicios Financieros 23
Total 23
30 de junio de 2011 Ne°
Empleados
Servicios Financieros 25
Total 25



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicados

Los principales criterios contables aplicados emrigparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacion:

a)

Bases de preparacion

Estos estados financieros han sido preparadosldonde dar cumplimiento a las normas
impartidas por la Superintendencia de Valores yuRega través de sus Oficios Circular
N°s 544 y 592 y Circular N° 2004.

Los Estados Financieros de Cruz del Sur Administaadeneral de Fondos S.A. al 31 de
diciembre de 2010, presentados a la SuperinteralelecValores y Seguros y aprobados
por el Directorio de la Sociedad el 26 de ener@Q@IEL, fueron preparados de acuerdo con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceggaeh Chile y las normas impartidas

por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Acemtadn Chile difieren en ciertos
aspectos de las NIIF. En la preparacion de loseptes Estados Financieros la
Administracion ha utilizado su mejor saber y en&ndespecto de las normas, sus
interpretaciones, y las circunstancias actuales Bgreparacion de los saldos de apertura,
la Sociedad ha aplicado los requerimientos de I& MIFAdopcion por Primera vez de las
Normas Internacionales de Contabilidad”.

La presentacion de los activos, pasivos y resudtaeiia de acuerdo a los modelos de
presentaciéon de estados financieros entregadosap&@uperintendencia de Valores y
Seqguros.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasibn financiera de Cruz del Sur
Administradora General de Fondos S.A. al 30 deojul@ 2012 y 2011 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio ydts flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas.

10



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

a)

b)

d)

Bases de preparacion (continuacion)

La fecha de transicion a NIIF corresponde al OgmEro de 2008, considerando los ajustes
de primera aplicacion retroactivamente desde lamaigsecha adoptada por la matriz,
Inversiones Siemel S.A. Sin embargo, de acuerdo figioOCircular N°544 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la pregaratg los primeros estados financieros
bajo NIIF corresponden al afio 2011 (afio 2010 se#opresentacion pro forma).

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimiafgoestos estados financieros en su
sesion de fecha 24 de julio de 2012.

Periodo cubierto

Los Estados Financieros corresponden al Estaditdacion Financiera al 30 de junio de

2012 y 31 de diciembre de 2011, el Estado de Remstintegrales, el Estado de Cambios
en el Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo lpsrperiodos comprendidos entre el 1 de
enero y 30 de junio de 2012 y 2011.

Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad considera el Peso chileno como la nzogad representa mas fielmente los
efectos econdmicos de las transacciones, hechosidictones subyacentes. Los estados
financieros son presentados en pesos chilenos, eguéa moneda funcional y de
presentaciéon de la Sociedad.

Transacciones y saldos en moneda extranjera y dades reajustables

Las transacciones en moneda extranjera son cata®rdi la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas dedasdcciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacidesties transacciones y de la conversiéon a
los tipos de cambio de cierre de los activos yyogsmonetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resulistegsales.

11



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

d)

Transacciones y saldos en moneda extranjera y glades reajustables (continuacion)

Los activos y pasivos en moneda extranjera y edadleis reajustables se han convertido a
pesos a la paridad vigente al cierre del ejercicio.

30.06.2012 31.03.2012  31.12.2011

$ $ $
Unidades de Fomento 22.627,36 22.533,51 22.294,03
Délar observado 501,84 487,44 519,20

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplica#olas politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos meehes. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadgularmente por la Alta
Administracion a fin de cuantificar algunos activogasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimacianasables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquiéogefuturo afectado.

Las estimaciones que tienen un riesgo significgtem@ la sociedad estan relacionadas con:

- Impuestos corrientes e impuestos diferidos
- Pérdidas por deterioro de activos financieros
- La vida util de los activos fijos

Asimismo al 30 de junio de 2012 y 31 de diciemlee2811 la Sociedad no ha efectuado
juicios que tengan un efecto significativo en Istados financieros.

12



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

f)

9)

h)

Clasificacidén de activos y pasivos en corrientgsno corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldadasi#fican en funcion de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiggual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dichéquler.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyerefectivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, y otras inversiones a cdewpopde gran liquidez y con riesgo poco
significativo de cambio de valor, cuyo vencimiewoiiginal de tres meses o menos y los
sobregiros bancarios. En el estado de situaci@nsdbregiros se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Activos financieros

De acuerdo a los criterios establecidos por la Mlléha Sociedad puede categorizar sus
instrumentos financieros de acuerdo a su modeftedecio y las caracteristicas propias de
los flujos de efectivo contractuales de los actiosncieros.

Instrumentos a costo amortizado

Un activo financiero se medira al costo amortizaiddos de las siguientes condiciones son
cumplidas.

- Si el modelo de negocio es mantener el activo paceder a los flujos de caja
contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo financéao lugar a flujos de caja, en
fechas fijas, que solamente son pagos de capittgreses sobre el capital vigente.

13



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

h)

Activos financieros (continuacion)
Instrumentos de negociaciéon

Corresponden a inversiones que son adquiridasacionencién de generar utilidades por la
fluctuacion de sus precios en un corto plazo. Eg® de instrumentos se encuentran
valorados a su valor razonable de acuerdo conrkxsgs de mercado a la fecha de cierre
de los Estados Financieros.

La Administradora clasificara sus inversiones fiaras como de “Negociacion”, es decir,
a valor razonable con cambios en resultados.

Varias de las politicas y revelaciones contabled&ociedad requieren que se determine
el valor razonable de los activos y pasivos finars y no financieros. Se han determinado
los valores razonables para propoésitos de valedaago revelacion sobre la base de los
siguientes meétodos. Cuando corresponde, se revalormnformacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de losegatazonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

Jerarquia del valor razonable

La siguiente tabla analiza los instrumentos finams al valor razonable, por método de
valuacion. Los distintos niveles se han definidmoasigue:

Nivel 1:  precios cotizados (no-ajustados) en mersaactivos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2:  datos diferentes de los precios cotizashasuidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea di@dtalirectamente (es decir,
derivados de los precios).

Nivel 3:  datos no-observables importantes paratel@o pasivo.
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CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

)

)

K)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocelmamte por su valor razonable (valor
nominal que incluye un interés implicito) y postemente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectiwvenos la provision por pérdidas por
deterioro del valor. Se establece una provisiéra gardidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objejue no se recuperara todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con losni@snariginales de las cuentas por
cobrar.

El importe de la provision es la diferencia entréngorte en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimadiescontados al tipo de interés efectivo.

Identificacion y medicion de deterioro

Un activo financiero es revisado a lo largo detaggo, y fundamentalmente a la fecha de
cierre del mismo, para determinar si existe evideabjetiva que demuestre que un evento
cause la pérdida, que haya ocurrido después dehaenientos inicial del activo y ese
evento tiene impacto sobre los flujos de efectwturbs estimados del activo financiero
que pueda ser calculado con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacion con activosrfcieros registrados al costo
amortizado se calcula como la diferencia entrevglorte en libros del activo y el valor
actual de los flujos de efectivos estimados, dasdms al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros significativos son revissidodividualmente para determinar su
deterioro y todas las pérdidas por este conceptoesmnocidas en resultado.

Propiedades, plantas y equipos

Los itemes de propiedad, planta y equipo son mediticosto, que corresponde a su precio
de compra mas cualquier costo directamente attdpidra poner el activo en condiciones

de operar, menos depreciacion acumulada y pérgmtadeterioro. El costo de propiedad,

planta y equipo al 1 de enero del 2008, fechaatesition a NIIF corresponde al valor de

los activos al 31 de diciembre de 2007 o a su vdmrtasacion, de acuerdo a las
excepciones permitidas en el proceso de adopcidenEBF N°1.
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CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

K)

Propiedades, plantas y equipos (continuacion)

Las ganancias o pérdidas generadas en la venta dlena de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando el precio de las verdas sus valores en libros,
reconociendo el efecto neto como parte de “otr@geBDS” u “otros egresos”, segun
corresponda en el estado de resultado integral.

El costo de reemplazar parte de un item de progjguanta y equipo es reconocido a su
valor en libros, siempre que los beneficios ecoromifuturos incorporados dentro de la
parte fluyan a la Empresa y su costo pueda serdoetli forma confiable. Los costos del

mantenimiento diario de propiedad, planta y eqsipo reconocidos en el resultado cuando
ocurren.

La depreciacion es reconocida en el resultado se dalepreciacion lineal sobre las vidas
tiles de cada parte de un item de propiedad, ghmeiguipo. Los activos arrendados son
depreciados en el periodo mas corto entre el aaigrsus vidas Utiles, a menos que exista
certeza de que la Empresa obtendré la propiedathbtel periodo de arriendo.

La depreciacion en otros activos se calcula usahdwtodo lineal para asignar sus costos
o importes revalorizados a sus valores residualesessus vidas Utiles técnicas estimadas,
segun el siguiente detalle:

Grupo de activos Afos de vida util estimada
Plantas y Equipos 5a40
Equipamiento de TI la5b
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Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

)

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Los activos y pasivos tributarios para el ejercisam medidos al monto que se espera
recuperar o pagar a las autoridades tributariagasa de impuesto y las leyes tributarias
usadas para determinar y registrar el monto deestpyuson las promulgadas a la fecha del
estado de situacion.

La Sociedad registra en el estado de resultadegrales del ejercicio, el importe
devengado del impuesto que grava la renta, pam@ cdigulo se consideran las diferencias
existentes entre el devengo contable y el devenlotdrio de las transacciones y otros
sucesos del ejercicio corriente, dando origen a ddsrencias temporarias y el
correspondiente reconocimiento de determinadosaacti pasivos por impuestos diferidos
que aparecen en el estado de situacion. Estostiesps® registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se esperaaprerecuperadas o liquidadas.

Con fecha 31 de julio de 2010 es publicada en ali®iOficial la Ley N°20.455 que
aumenta transitoriamente la tasa establecida artielilo 20 de la Ley sobre Impuesto a la
Renta, contenida en el articulo 1° de Decreto L&2K, de 1974, de la siguiente manera:

a) A 20% para las rentas que se perciban o devardyuante el afio calendario 2011.
b) A 18,5% para las rentas que se perciban o deeandurante el afio calendario 2012.
c) Para el afo calendario 2013 vuelve a 17%.

La Sociedad ha considerado estos cambios en ladéagapuesto en los célculos de los
activos y pasivos tributarios para el ejercicio201

Pasivos financieros

Los proveedores se reconocen inicialmente a sur valmonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el métdel tipo de interés efectivo.
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Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

n)

P)

Obligaciones con bancos e instituciones financaes

Las obligaciones con bancos e instituciones firasi se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable, netos de los costos en que se hayarido en la transaccion.
Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan spocosto amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos dedssos necesarios para su obtencion) y el
valor de reembolso, se reconoce en el estado diadss durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectizb.método de interés efectivo
consistente en aplicar la tasa de mercado de nefaregpara deudas de similares
caracteristicas al importe de la deuda (neto deds®s necesarios para su obtencién).

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ppagar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagegcenocen inicialmente a su valor
justo y posteriormente se valoran por su costo #rado, utilizando el método de tasa de
interés efectivo.

Cuando el valor nominal no difiere significativarteende su valor justo, éstas son
reconocidas a su valor nominal.

Los pasivos se clasifican como pasivos corrie@esenos que la Administradora tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion citemal menos 12 meses después de la
fecha del balance.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, caoente

Transacciones con partes relacionadas es todafdrancia de recursos, servicios u
obligaciones entre partes relacionadas, con inadkgremn de que se cobre o no un precio.

La Administradora revela en notas a los estad@ndieros las transacciones y saldos con
partes relacionadas, informando separadamente dassatciones con influencia
significativa 0 que tengan participacion en la Adistradora, el personal clave de la
administracién y otras partes relacionadas cordiaiAistradora.

Las transacciones con partes relacionadas durbpégiedo 2012 y 2011, estan de acuerdo
a los contratos respectivos y se efectuaron adadicones prevalecientes en el mercado,
para operaciones similares.

Las transacciones que la Administradora mantiene esas partes relacionadas,

corresponden principalmente a cuentas corrientepago de comisiones por la
intermediacion que realizan los relacionados palocacion de fondos mutuos.
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Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

p)

Q)

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, caente (continuacion)

Al 30 de junio de 2012, todos los saldos vigentes estas partes relacionadas, son
valorizados en condiciones de independencia mutdaben ser liquidados en efectivo
dentro del periodo establecido. Ninguno de loscsalelsta garantizado y corresponden
exclusivamente a operaciones del giro, sometidas procesos de negocio de la Sociedad.

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe tidoenbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las provisiones son reconocidas cuando

- La Sociedad tiene una obligacion presente comdtaglsude un evento pasado,

- Es probable que se requiera una salida de recundagendo beneficios
econdmicos para liquidar la obligacion, y

- Se puede hacer una estimacion confiable del manta dbligacion.

Las provisiones se clasifican en funcién de laggablones cubiertas, siendo las principales
provisiones constituidas por la Sociedad las defii@as y remuneraciones del personal.

Capital

El capital social esta representado por accionsesritas y pagas sin valor nominal, las
cuales son clasificadas como patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad aplica kneidn de no aplicar al Capital pagado
de la Sociedad deflactacion alguna, toda vez qreelpa estados financieros bajo NIIF del
periodo de transicion terminado al 31 de dicientd®e2010, la revalorizacion del Capital
pagado del ejercicio, imputada a la cuenta Capledleré registrarse con cargo a resultados
acumulados bajo el concepto de otros incremeniemfjglciones) en el Patrimonio Neto.
Dicha exencion se debe a que el Capital pagadolate3 diciembre de 2010 sera
modificado de pleno derecho por la capitalizaciénlalrevalorizacion del capital propio,
determinada de acuerdo a PCGA vigentes, efectuadia &unta Ordinaria de Accionistas
que aprueba dicho balance, segun lo estableci@b ianiso segundo del articulo 10, de la
Ley 18.046 de Sociedades Anonimas.
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Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

s)

Y

Ganancia por accion

La utilidad bésica por accion se determina divideerl resultado neto del ejercicio y el
namero de acciones de la Sociedad a la fecha de.cie

Dividendos

La politica de dividendos aprobada por el Directai¢ la Sociedad, es repartir al menos el
30% de la utilidad de cada ejercicio, por lo quedividendos son reconocidos cuando la
obligacion de pago queda establecida en los acsieddodirectorio y conforme a los
estatutos legales.

La Sociedad no constituye provision por pago deddindos ya que presenta pérdidas
acumuladas al cierre de los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios asociados a la remuneragi@omisiéon de la Sociedad estan
definidos en el Reglamento interno de cada fondoiidtrado y en el contrato individual
de administracion de cartera y representan los ri@popor cobrar por los servicios
prestados en el marco ordinario de la actividadhasdVA.

Los ingresos asociados a comisiones de colocadiénda al rescate, se devengan y
cobran al momento del rescate, sobre el montonaligiel aporte del participe, en funcién
de su permanencia en el fondo segun una tabla idanecinformada en el reglamento
interno de cada fondo. Los ingresos asociados aurreraciéon se devengan y cobran
diariamente en el caso de los fondos mutuos, mbnsote en el caso del fondo de
inversion y en el caso de comision de administrad® cartera se devengan mensualmente
y se cobran en forma trimestral.

Los gastos se reconocen cuando ha ocurrido unandisin en los beneficios econémicos

futuros, relacionado con una disminucién en log/asto un incremento en los pasivos, en
donde ademas el gasto puede ser medido en forrfiakden
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Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)

v)

Beneficios a los empleados
Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones dsbma mediante el método del
devengo. Este beneficio corresponde a todo el parsoequivale a un importe fijo segun
los contratos particulares de cada trabajador.

Bonos de feriado

La Sociedad reconoce un gasto para bonos de fefvadacion) por existir la obligacion
contractual. Este bono de feriado se registra stoga el momento que el trabajador hace
uso de sus vacaciones. Este bono es para todosehpey equivale a un importe fijo segun
contrato de trabajo. Este bono es registrado alew mominal.

Beneficios a corto plazo

La Sociedad considera para sus empleados un plexcetgivos anuales por cumplimiento
de metas individuales y para el cumplimiento deilltados de la empresa, los que se
entregan de acuerdo a una porcion de su remunergadun monto fijo, se provisionan
sobre la base del monto estimado a repartir.

Indemnizacion por afios de servicios

La Sociedad no tiene pactado con su personal pagmslo evento por concepto de
Indemnizacion por afios de servicio, razén por & na se registra provision.

Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento corresponden a l@sases de linea de sobregiro incurridos
en los bancos con que opera la Sociedad en lasat@ones diaria de los fondos que
administra, y a la constitucion de pdlizas de G@aagoor el periodo comprendido entre el
10 de enero de 2012 y el 10 de enero de 2013, tabjeto de garantizar el fiel
cumplimiento de las obligaciones de la Administragd@or la administracion de fondos de
terceros y la indemnizacién de los perjuicios gaesd inobservancia resulten, para efecto
de cumplir con lo dispuesto en los articulos 222y de la Ley Nro. 18.045.
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Nota 2 - Principales Criterios Contables Aplicadogcontinuacion)
X)  Reclasificaciones

La Sociedad realizé reclasificaciones menores en esfados financieros en orden a
mejorar las revelaciones requeridas por la norraatide acuerdo a Oficio Ordinario N°

25.189 del 29 de septiembre de 2011, en virtuccdal la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS) formuld algunas observaciones res@etd forma de presentacion de los
estados financieros proforma de la Sociedad ale3didembre de 2010 y 31 de marzo de
2011. Estas reclasificaciones y observaciones extaf el patrimonio ni el resultado neto
bajo IFRS informados previamente.

Nota 3 - Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi camdrterpretaciones que han sido publicadas
en el periodo se encuentran detalladas a continuaci

a) Nuevas normas

Evaluacién de
Impacto

Nuevas Normas Fecha dAplicacion

Obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y 1 de Enero 2015 En evaluacién
Medicion

IFRS 1( Estados financieros consolida 1 de Enero 201 En evaluacio

IFRS 11 Acuerdos conjuntos 1 de Enero 2013 En avdln

IFRS 12 Revelaciones de participacion en otras 1 de Enero 2013 En evaluacién
entidade

IFRS 1: Medicion del valor just 1 de Enero 201 Sin impact

IFRIC 20 Costos de desmonte en la fase de produccion 1 de Enero 2013 Sin impacto

de una mina a cielo abie

b) Mejoras y modificaciones a las normas

Evaluacion de

Mejoras y Modificaciones

Fecha de Aplicacior

Obligatoria Impacto

IFRS 7 Instrumentos Financieros : Informacién a 1 de Enero 2013

revelar En evaluacion
IAS 12 Impuesto a las gananc 1 de Enero 201 En evaluacio
IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de 2012 En evaluacion
IAS 19 Beneficios a los Empleados 1 de Enero 2013 in inoacto
IAS 27 Estados Financieros Separe 1 deEnero 201 Sin impact
IAS 28 Inversiones en asociadas y negocios corgunto 1 de Enero 2013 Sin impacto
IAS 32 Instrumentos Financieros: Presentacion Ertkro 2014 En evaluacion
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Nota 4 - Instrumentos Financieros
4.1 Efectivo y equivalentes al efectivo

El Efectivo y Equivalentes al Efectivo de la Soadde compone de la siguiente forma:

Clases de efectivo y Equivalentes al efectivo 30.06.2012 31.12.2011
M$ M$
Efectivo en caj - -
Saldos en banc 639.98t 1.334.81
Total 639.98¢ 1.334.81

Conciliacion de efectivo y equivalentes al efectivo
presentados en el balance con el efectivo y
equivalentes al efectivo en el estado de flujo de

efectivo
Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado

la gestién del efectivo (684.915) (1.238.079)
Total partidas de conciliacion del efeci

y equivalentes al efectivo (684.915) (1.238.079)
Efectivo y equivalentes al efecti 639.98t 1.334.81
Efectivo y equivalentes al efectivo, presente
en Estado de flujo de efectivo (44.929) 96.737

El efectivo y equivalentes al efectivo correspoadi caja, saldos en cuentas bancarias,
depdsitos a plazo y fondos mutuos. Este tipo dersiones son facilmente convertibles en
efectivo en el corto plazo y estan sujetas a wgaguoco significativo de cambios en su
valor. Para el caso de los depdésitos a plazo,ltaizacion se realiza mediante el devengo a
tasa de compra de cada uno de los papeles y ldedanutuos al valor de la respectiva
cuota al cierre de cada ejercicio.

El detalle por tipo de moneda del efectivo y efertequivalente antes mencionado es el

siguiente:
Moneda 30.06.2012 31.12.2011
M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente CLP 590.0391.273.631
Efectivo y efectivo equivalente USD 49.947 61.185
Total Efectivo y Efectivo
equivalente 639.986 1.334.816
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Nota 4 - Instrumentos Financieros (continuacion)
4.2 Otros activos financieros corrientes y no corentes
a) Activos financieros corrientes a valor razonable aocambios en resultados

En esta categoria, se clasifican los siguientesascfinancieros a valor razonable con
cambios a resultados:

Clasificacion Nombre de Jerarquia Tipo 30.06.2012 31.12.2011
Instrumento de precio moneda
M$ M$
Valor
razonable Cuotas fondos mutuoNivel 1~ Pesos 1.314.994 1.631.843
Total 1.314.99: 1.631.84:

Los activos financieros a valor razonable incluyestrumentos Financieros Extranjeros
ademas de carteras tercerizadas (bonos de empeisas,hipotecarias, bonos bancarios,
depositos a plazo, fondos mutuos y otros). Esttisoacse registran a valor razonable,
reconociéndose los cambios de valor en los resmdiagl se mantienen para contar con
liquidez y rentabilizar la Administracion de logjfis disponibles.

b) Activos financieros no corrientes

En esta categoria, se clasifican los siguientégoactinancieros no corrientes:

Clasificacion Nombre de Tipo de Jerarquia Tipo 30.06.2012 31.12.2011
Instrumento Instrumento  de precio moneda
M$ M$

Valor Fondo Inversién  Fl Privado Nivel 1 Pesos
razonable Privado Copec UC 35.715 41.224
Valor
razonable Club Unién Accién Nivel 1 Pesos 550 521

Total 36.26¢ 41.74¢

Precio de jerarquia de nivel 1 corresponde al \jakio basado en precios de cotizacién en
mercados activos para una clase de activo sinttlarel caso de las cuotas de fondo de
inversion corresponde al valor de la cuota al eieiel ejercicio en el entendido que éste
refleja su valor de compra corriente.
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Nota 4 - Instrumentos Financieros (continuacion)
4.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrareto

a) En esta categoria, se registran los siguienteesald

30.06.2012 31.12.2011

M$ M$
Deudores comerciales 286.885 266.194
Menos: provision por pérdidas por
deterioro de deudores comerciales - -
Deudores comerciales neto 286.885 266.194

b) El detalle de deudores comerciales y otras cueptas cobrar por plazo de
vencimiento, es el siguiente

Deudores comerciales y otras cuentas Saldos al
por cobrar (neto) 30.06.2012 31.12.2011
Detalle por plazo de vencimiento M$ M$
Con vencimiento menor de tres meses 252.006 226.810
Con vencimiento entre tres y doce meses 34.879 39.384

Con vencimiento mayor a doce meses - -
Total deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar (neto) 286.885 266.194

Los deudores comerciales y otras cuentas por cebraxpresan en pesos chilenos.
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30 de junio de 2012 y 2011

Nota 4 - Instrumentos Financieros (continuacion)
4.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrareto (continuacion)

Los deudores comerciales y cuentas por cobrarcigyen dentro de los activos corrientes,

excepto aquellos activos con vencimiento mayor ang2es. Estos activos se registran a
costo amortizado utilizando el método de tasasntkrés efectivo y se someten a una
prueba de deterioro de valor.

Los deudores comerciales representan derechosblesigijue tienen origen en el giro
normal del negocio, llaméandose normal al giro camgractividad u objeto social de la
explotacion.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a lagasupor cobrar que provienen de ventas,
servicios o préstamos fuera del giro normal deboey

El importe de la provision es la diferencia entréngorte en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimadiescontados al tipo de interés efectivo. La
Sociedad no ha constituido provision por deterjpoo estimarse que los flujos futuros de
estos activos seran recuperados integramente.

La constitucion y reverso de la provision por deterde valor de las cuentas a cobrar se

ha incluido como “gastos de provision de incobrsiblen los estados de resultados
integrales.
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4.4 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasippagar

La composicion del saldo de la cuenta es la sigeien

RUT Razén Social Pais Moneda 30.06.2012 31.12.2011
Monto Monto
M$ M$
99546560-4 Sonda Servicios Profesionales S.A. ChilePesos 17.536 17.253
Ernst & Young Serv Prof de Auditori€Chile Pesos
77.802.430-6 y Asesorias Ltda 9.356 4.467
96665450-3 Corpbanca Corredores de Bolsa Chile  sPeso 7.138 7.865
Presto Corredores de Seguros Ghile Pesos
76196870-K  Gestién Financiera S.A. 7.135 5.000
Negocios y Valores S.A. Corredorgshile Pesos
96586750-3  de Bolsa 3.818 7.036
97036000-K Banco Santander - Chile Chile Pesos 02.50 5.000
96666140-2 Deposito Central de Valores S.A. Chile esd3 3.451 3.236
Bolsa de Comercio de Santiago, Bol&hile Pesos
90249000-0 de Valores - 1.851
78079790-8 DBNet Ingenieria de Software S.A. ChilePesos - 1.315
77263760-8 Inverse Inversiones y Servicios Ltda. ileCh Pesos 5.000 1.000
Servicios Integrales de Computacié@hile Pesos 3.198 6.577
78898950-4 e Informética Ltda.
5149589-6 Rall Jesus Quemada Leria Chile Pesos - 47.000
5735556-5 Ménica Suérez Martinez Chile Pesos - 11.868
6612365-0 Maria Soledad Urzla Valero Chile Pesos - 11.000
8729532-K Livio Antonio Martinez Carrera Chile Bss - 4.200
96691330-4 DICTUC S.A. Chile Pesos 1.978 3.583
96683200-2 Santander S.A. Corredores de Bolsa ChRPesos 4.104 2.755
81698900-0 Pontificia Universidad Catélica dehile Pesos 339 1.097
Chile
5991244-5 Maria Angélica Alliende Rodriguez Chil®Pesos - 1.500
78896650-4 Creasys S.A. Chile Pesos - 1.454
Sociedad de Capacitacion In Limin€hile Pesos
96780470-3  Limitada - 1.436
96539380-3 Ediciones Financieras S.A. Chile Pesos - 1.207
12.606.417-9  Alex Mufioz Rivera. Chile Pesos 10.000 -
12.137.672-5 Marcela Molina Quiroz Chile Pesos Q.50 -
96.489.000-5 I.M. Trust S.A. Corredores de Bolsa ile&Ch Pesos 3.162 -
76.907.320-5 Fit Research Corredores de Bolsa SChile  Pesos 2.601 -
Cotizaciones Previsionales Chile Pesos 18.769 13.751
Varios Chile Pesos 91.088 227.648
Total 192.673 389.099




CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 4 - Instrumentos Financieros (continuacion)
4.5 Otros pasivos financieros corrientes y no corntes

Los pasivos financieros valorados a costo amontizeatresponden a instrumentos no
derivados con flujos de pagos contractuales queguser fijos 0 sujetos a una tasa de
interés variable. Los instrumentos financierosifitazlos en esta categoria se valorizan a
su valor a costo amortizado utilizando el métodtega de interés efectivo.

A la fecha de cierre de los estados financieros,inetuyen en esta clasificacion
obligaciones con bancos e instituciones financjesagin el siguiente detalle.

RUT Nombre Pais Moneda 30.06.2012 31.12.2011
M$ M$
97.004.00-5 Banco Chili Chile Pesos chilen 684.91( 1.238.07
97.006.00-6 BancoBClI Chile Pesos chilent 5 -
Total 684.91! 1.238.07!

Nota 5 - Gestion del Riesgo Financiero

Administracion de Riesgos

La gestion del riesgo de la Sociedad estd basada éwersificacion de sus inversiones y la
evaluacion de los emisores o administradores dedbiculos de inversion a través de los cuales
se canalizan sus inversiones. Esta gestion dejoriesta administrada por la Gerencia de
Inversiones, de acuerdo con las directrices de deerigia General y del Directorio de la

Compaiia.
Riesgo Financiero

En el marco de la Gestion del Riesgo Financierddministradora cuenta con una Politica de
Inversiones que es aprobada anualmente por el tBilgccuyo cumplimiento es monitoreado
por el Area de Control Financiero y auditada, anknos, anualmente por el Area de Auditoria

Interna Corporativa.
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Nota 5 - Gestién del Riesgo Financiero (continuaaij
Riesgo Financiero (continuacion)

El objetivo de la politica es definir el marco deian para la administracion de las carteras de
los fondos mutuos Cruz del Sur AGF. Dentro de gsihitica se establecen las siguientes
condiciones:

I El manejo de los fondos Cruz del Sur sera impleatenty ejecutado por la Gerencia de
Inversiones. Se persigue otorgar retorno adecugdstado por riesgo, segun las
condiciones de mercado y vision de corto y largaz@lsobre las variables claves de
inversion que tenga esta Gerencia.

ii. Las posiciones y riesgos, se revisaran diariameoteel area de Control financiero
(dependiente de la Gerencia de Operaciones), asb dambién en los Comités de
Inversiones que realiza el area de Inversiones.

lii. Las contrapartes seran aprobadas por un comitérasampuesto por el Gerente General,
Gerente de Inversiones, Control financiero, y Gierele Operaciones.

iv.  El Control Financiero velara por mantener el riedgomercado, liquidez y crédito dentro
de los limites establecido por la politica de isu@r. Ademas, debe revisar periédicamente
los objetivos, las politicas y procedimientos garadministracion del riesgo.

Dado que el objetivo de inversion de los activoslaleAdministradora tiene como fin la
preservacion del capital, para el cumplimiento @k requerimientos de capital exigidos por la
normativa debido a su giro, los excedentes de smjainvertidos en Fondos Mutuos de Renta
Fija bajo su propia Administracion (Fondo Mutuo £rdel Sur Confianza, Fondo Mutuo
Nominal, Fondo Mutuo Prevision, Fondo Mutuo Prot@&edJF y Fondo Mutuo Cruz del Sur
Liquidez).
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CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 5 - Gestién del Riesgo Financiero (continuaaij
Riesgo de Mercado

)] Riesgo de tasa de interés

Los activos financieros seleccionados corresponaemstrumentos de una duracion
moderada (hasta 5 afios) de manera de no tenerpactonsignificativo en su valor ante
variaciones en el nivel de tasas de interés. Laaihm se utiliza como medida de

sensibilidad del valor de la cartera ante movingism@n las tasas de interés de mercado.

i)  Riesgo de tipo de cambio

Aun cuando aproximadamente un 20,96% de los ingrdsola Sociedad se generan en
moneda dolar norteamericano y sus gastos correspocaki en su totalidad a moneda
nacional, existe un hedge natural, los que sueleertuna correlacion inversa. Es por esta
razén que la Sociedad no utiliza instrumentos deog para hacer cobertura del riesgo

cambiario que se origina de estos ingresos.

Riesgo de crédito

Las inversiones financieras mantenidas por la 8adiese concentran principalmente en fondos
mutuos. Como una forma de mitigar el riesgo deitré ha definido invertir principalmente en

fondos de renta fija cuyas carteras estén corgdgypor instrumentos de alto rating crediticio, lo
que unido a la natural diversificacion de los fanaautuos, permite cumplir con este objetivo.

En caso de existir inversiones en instrumentosi@ositpor entidades individuales, se establecen
criterios de diversificacibn minimos y limites pemisor en funcién de su riesgo medido en
términos del rating crediticio. Con respecto a .e$s clasificaciones de riesgo deben ser

emitidas por agencias locales e internacionalesmidas.

Activo Hasta 90 dias Mas de 90 dias, Mas de 1 afio  Total
hasta 1 afio
M$ M$ M$ M$
Deudores Comerciales 252.006 34.879 - 286.885
otras cuentas por cobrar
Otros Activos financieros 1.354.994 - - 1.354.994
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CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 5 - Gestién del Riesgo Financiero (continuaaij
Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene flujos de caja estable y pieldeen el corto plazo. La gestién de la
liquidez de la compafiia tiene por objetivo provekefectivo suficiente para hacer frente en
forma oportuna a sus pasivos. Para lograr esteaé&an proyecciones mensuales del flujo
efectivo, 1o que se complementa con la mantenogactivos de alta liquidez.

Hastal Entrely Entre3y Entrely Masde

mes 3meses 12 meses 5 afios 5 afos
M$ M$ M$ M$ M$
Otros Pasivos Financieros -
Corrientes 684.915 - - -
Cuentas por Pagar a Entidades -
Relacionadas 165.020 - - -
Otras Provisiones por beneficios -
a los empleados - - 103.139 -

Nota 6 - Estimaciones y Juicios Contables

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgstebasan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesagrofitque se creen razonables bajo las
circunstancias.

Estimaciones y juicios contables importantes

La Sociedad hace estimaciones y juicios en relac@nel futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualaratosa correspondientes resultados reales. A
continuacién se explican las estimaciones que niemeriesgo significativo de dar lugar a un

ajuste material en los importes en libros de lasv@€ y pasivos dentro del ejercicio, segun

corresponda, financiero siguiente:
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Nota 6 - Estimaciones y Juicios Contables (contingan)

Impuestos

Los activos y pasivos por impuestos se revisaroand periddica y los saldos se ajustan
segun corresponda. La Sociedad considera que kecha una adecuada provision de los
efectos impositivos futuros, basada en hechosyrtstancias y leyes fiscales actuales. Sin
embargo, la posicion fiscal podria cambiar y no teaerse pudiendo dar resultados
diferentes y tener un impacto significativo en lm®ntos reportados en los estados
financieros futuros.

Deterioro
La evaluacion del deterioro de los deudores comlexiy otras cuentas por cobrar es

aplicada periédicamente sobre una base de critgriggicios de la Administracion.
Cualquier cambio en estos criterios cambiara en@intable del deterioro.

Nota 7 - Cuentas por Cobrar por Impuestos

La Administradora no presenta saldo por cuentas@anar por impuestos.

Nota 8 - Otros Activos Corrientes y No Corrientes

La Administradora no presenta saldos por otrov@€ttorrientes. Los otros activos no corrientes
se detallan a continuacion:

30.06.2012 31.12.2011
M$ M$

Otros activos varios - 437
Total otros activos no corrientes - 437
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CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Nota 9 - Propiedades, Plantas y Equipos

a) Clases de propiedades, planta y equipo, neto

30.06.2012 31.12.2011
Valor Bruto Depreciacién Valor Neto g?&?(; Depreciacion Valor Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Plantas y equipos 95.360 (87.612) 7.748 91.468 (84.350) 7.118
Equipamiento de tecnologias
de la informacién 815.665  (490.620) 325.045 692.750 (403.409) 289.341
Total propiedades, planta y
equipo 911.025 (578.232) 332.793 784.218 (487.759)  296.459
30.06.2012 30.06.2011
M$ M$
Depreciacion del ejercicio (90.473) (66.902)
Total (90.473) (66.902)
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CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 9 - Propiedades, Plantas y Equipos (continuami)

b) El detalle y los movimientos de las distintas catégs del activo fijo se muestran a continuacion:

Plantasy Equipamiento de Propiedades,
Equipos  Tecnologia de la Planta y Equipo

Informacion
M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero 2012 7.118 289.341 296.459
Cambios

Adiciones 3.892 122.915 126.807

Gastos por depreciacion (3.262) (87.211) (90.473)
Total cambios 630 35.704 36.334
Saldo final propiedades, planta y equipos al 3Q@K2 7.748 325.045 332.793

Plantasy Equipamiento de  Propiedades,
Equipos Tecnologia de la Planta y Equipo

Informacion
M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero 2011 13.152 223.496 246.648
Cambios

Adiciones - 60.012 60.012

Gastos por depreciacion (3.163) (63.739) (66.902)
Total cambios (3.163) (3.727) (6.890)
Saldo final propiedades, planta y equipos al 3Q@EL 9.989 229.769 239.758




CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2012 y 2011
Nota 10 - Impuestos Diferidos
a) Los activos y pasivos por impuesto diferidosIssrsiguientes:

30.06.2012 31.12.2011

M$ M$

Activos por impuestos diferidos relativos:

Provision vacaciones 8.370 10.827
Pérdidas fiscales 175.473 147.927
Provisiones 9.163 23.079
Total activos por impuestos diferidos 193.006 181.833
Pasivos por impuestos diferidos relativos:

Activos Intangibles 717 967
Software 53.309 47.645
Otros 3.583 458
Total pasivos por impuestos diferidos 57.609 49.070

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sedpa compensar solo si se tiene
legalmente reconocido el derecho y se refieremaidana autoridad fiscal.

b)  Gasto por impuesto a las ganancias

01.01.201z 01.01.2011
30.06.201z 31.12.2011

M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias (ppartes
corriente y diferida)
Ajuste al impuesto corriente del periodo anterior - -
Otro gasto por impuesto corriente - 2.659
Total gasto por impuestos corriente, neto - 2.659
Gasto por impuestos diferido a las gananciap@r partes
extranjeras y nacionales)
Gasto diferidcpor impuesto relativos a la creacion y reversié
diferencias temporarias (32.115) 95.535
Gasto diferido por impuesto relativos a cambioad@a$a impositiv.
0 nuevas tasas 29.480 16.142
Total gasto por impuestos a las ganancias (2.635 111.67°
Total gasto por impuesto a las ganancias (2.635 114.33¢
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30 de junio de 2012 y 2011

Nota 10 - Impuestos Diferidos (continuacion)

d)

Conciliacion del gasto por impuestos utilizata@dasa legal como el gasto por impuestos

utilizando la tasa efectiva

Gasto por impuesto utilizando la tasa |

Efecto impositivo de tasa en otras jurisdiccic

Efecto impositivo de ingresos ordinarios no impdet

Efecto impositivo de gastos no deducitimpositivament
Efecto impositivo de la utilizacion de pérdidaséiles nc
reconocidas

Efecto impositivo de beneficio fiscal no reconocaaeriorment:
en el estado de resultados

Efecto impositivo de una nueva evaluacion de aspor
impuestos diferidos no reconocidos

Efecto impositivo de cambio en las tasas impos

Efecto impositivo de impuestos provisto en excesperiodos
anteriores

Tributacién calculada con la tasa aplici

Otro incremento (decremento) en cargo por impudstgzes
Ajuste al gasto por impuesto utilizando la tasalletpta
Gasto por impuestos utilizando la tasa efe

30.06.2012  31.12.2011
M$ M$
(8.027 130.95
29.48( 16.14:
29.48( 16.14:
(24.089) (32.765
5.39: (16.623
(2.635 114.33f
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30 de junio de 2012 y 2011

Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relataolas
Las transacciones con entidades relacionadas|garean condiciones de mercado.

Los saldos por cobrar y pagar a empresas relaasrad30 de junio de 2012 y 2011 se originan
en transacciones del giro, pactados principalment®.F., cuyos cobros y/o pagos no exceden
los 60 dias y que en general no tienen clausulageleses, expresandose las partidas pendientes
de pago en pesos chilenos.

A la fecha de los presentes estados financieroexisten garantias otorgadas asociadas a los
saldos entre empresas relacionadas ni provisiamedgudas de dudoso cobro.

Algunos de los movimientos que afectaron a lastasete resultado son:
a) Sigma Servicios Informaticos S.A.

Relacion: Grupo Empresarial

Transaccion:

- Mantencion de hardware, correspondiente a sesvide administracion de sistema,
soporte técnico, servicio de terminal server, imggracceso sistema gestion y otros
para mantencion del sistema en Optimas condicipaessu funcionamiento.

- Licencias software, correspondiente a licenciasoffice, Adobe Acrobat, Lotus
Notes para los distintos usuarios del sistema.

- Arriendo de equipos, correspondiente al arrieni@do PC e impresoras para los
distintos usuarios del sistema.

- Otros gastos de comunicaciones, correspondieseevecio de Bloomberg.

- Desarrollo de software, correspondiente al deBare implementacion del sistema
actual de Fondos Mutuos y desarrollo e implemeétace pagina Web Fondos
Mutuos.
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Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relatalas (continuacion)

b)

d)

Cia. de Seguros de Vida Cruz del Sur S.A.
Relaciéon: Matriz

Transaccion: Gastos Comunes, correspondiente mafikvda. ElI Golf 150 Piso 4, Las
Condes.

- Arriendo de Oficinas, correspondiente a oficiAasla. El Golf 100 y Avda. El Golf
150 Piso 4, Las Condes.

- Agente colocador, correspondiente a comisiones vemta de productos fondos
mutuos.

- Asesorias, correspondiente a servicios prestaolosoncepto de asesoria en materias
corporativas como Fiscalia, Gestion del RiesgouRes Humanos.

- Seguros de vida, correspondientes a segurodgsmeampleados de la empresa segun
pélizas C-03569 y C-03570.

- Servicio telefénico, correspondiente a servic® tdlefonia con acceso a central
telefénica.

Sociedad de Asesorias e Inversiones Cruz del Suda.

Relacién: Grupo empresarial

Transaccion: Asesorias, correspondiente a servimiestados por concepto de asesoria
financiera.

Cruz del Sur Corredora de Bolsa S.A.
Relacion: Grupo empresarial

Transaccion: Agente colocador, correspondiente raissones por venta de productos
fondos mutuos.

Corredor de Bolsa, correspondiente a comisionesgoetaje.

Subarriendo de oficinas, correspondiente a oficilasEl Gol 82 y El Golf 100, Las
Condes.
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Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relatalas (continuacion)
e) Cruz del Sur Capital S.A.

Relacion: Grupo empresarial

Transaccion: Asesorias, correspondiente a serdiga@sministracion.

Subarriendo de oficinas, correspondiente a oficiteaslagdalena 121, Las Condes.

11.1 Saldos de cuentas por pagar a entidades relacadas

Los saldos de las cuentas por pagar al 30 de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son
los siguientes:

Por Pagar a Empresas Relacionadas Corriente Pais MNmalezade Al 30de Al 31 de
la Relaciébn  junio de diciembre

2012 de 2011
M$ M$
Compafiia de Seguros de Vida Cruz
96628780-2 del Sur S.A. Chile Matriz 21.813 95.141
Grupo
96905260-1 Cruz del Sur Capital S.A. Chileempresarial 107.389 67.915
Cruz del Sur Corredora de Bolsa Grupo
96929300-5 S.A. Chile empresarial 20.874 68.222
Grupo
86370800-1 Sigma S.A. Chile empresarial 13.315 13.929
Sociedad de Asesorias e Inversiones Grupo
76011125-2 Cruz del Sur S.A. Chileempresarial - -
Grupo
96925430-1 Servicios Corporativos Sercor S.A.  Chilempresarial 1.629 977
Total 165.020 246.184
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Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relatalas (continuacion)

11.2 Transacciones con entidades relacionadas

Al 30 de junio de 2012

Entidad relacionada RUT Pais  Naturaleza de Bien o servicio Monto Efecto en
la relacion comprado resultado
M$ M$

Compariia de Seguros de Vida

Cruz del Sur S.A. 96628780-2 Chile Matriz Segured/tia 2.875 (2.875)

Compariia de Seguros de Vida

Cruz del Sur S./ 96628781-2 Chile Matriz Arriendo de oficina 7.340 (7.340)

Compafiia de Seguros de Vida Comisiones agente

Cruz del Sur S.A. 96628780-2 Chile Matriz colocador 54.838 (54.838)

Compariia de Seguros de Vida Asesorias Gerencia

Cruz del Sur S./ 9662878I-2 Chile Matriz RRHH 118.049 (118.049)

Compafiia de Seguros de Vida

Cruz del Sur S.A. 96628780-2 Chile Matriz AsesoFBmncieras 8.315 (8.315)

Compariia de Seguros de Vida

Cruz del Sur S.A. 96628780-2 Chile Matriz GastosGoes 2.177 (2.177)

Compafiia de Seguros de Vida

Cruz del Sur S.A. 96628780-2 Chile Matriz Servidielefonico 316 (316)
Grupo Comision por

Cruz del Sur Capital S.A. 96905260-1 Chilempresarial administracion 522.031 (522.031)
Grupo

Cruz del Sur Capital S.A. 96905260-1 Chilempresarial Arriendo de oficinas 3.452 (3.452)

Cruz del Sur Corredora de Bolsa Grupo Comisiones agente

S.A. 9692930-5 Chile empresari colocado 1.644.235  (1.644.235)

Cruz del Sur Corredora de Bolsa Grupo

S.A. 96929300-5 Chile empresarial Comision Corretaje 1.629 (1.629)

Cruz del Sur Corredora de Bolsa Grupo

S.A. 9692930:-5 Chile empresari Arriendo deoficinas 18.410 (18.410)
Grupo

Sigma S.A. 86370800-1 Chileempresarial Mantencion hardware 52.363 (52.363)
Grupo Otros gastos

Sigma S.A 86370801 Chile empresari comunicacione 2.868 (1.286)
Grupo Arriendo y compra de

Sigma S.A. 86370800-1 Chileempresarial equipos 0 (563)
Grupo

Sigma S.A. 86370800-1 Chileempresarial Licencias software 0 (1.053)
Grupo

Sigma S.A. 86370800-1 Chileempresarial Desarrollo software 0 (523)

Sociedad de Asesorias e 76011125-2 Chile Grupo Asesorias Financieras

Inversiones Cruz del Sur S.A. empresarial 131.359 (131.359)

Servicios Corporativos Sercor 96925430-1 Chile Grupo Asesorias para la

S.A. empresaric gestior 9.106 (9.106)

Portaluppi, Guzman y Bezanilla 78096080-9 Chile Grupo Asesorias legales

Asesorias Ltd: empresaric 8.315 (8.315)
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Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relatalas (continuacion)

11.2 Transacciones con entidades relacionadas (contacion)

Al 31 de diciembre de 2011

Entidad Relacionada RUT Pais  Naturaleza  Bien o Servicio Monto Efecto en
dela Comprado Resultado
Relacion M$ M$

Compafiia de Seguros de Vida

Cruz del Sur S./ 96628781-2 Chile Matriz Seguros de Vic 1.65( (1.650

Compaiiia de Seguros de Vida

Cruz del Sur S./ 96628782 Chile Matriz Arriendo de oficina 14.23¢ (14.236

Compaiiia de Seguros de Vida Comisiones agente

Cruz del Sur S.A. 96628780-2 Chile Matriz colocador 99.663  (99.663)

Compaiiia de Seguros de Vida Asesorias Gerencia

Cruz del Sur S./ 96628782 Chile Matriz RRHH 9.17¢ (9.178

Compafiia de Seguros de Vida Asesorias

Cruz del Sur S.A. 96628780-2 Chile Matriz Financieras 69.417  (69.417)

Compaiiia de Seguros de Vida

Cruz del Sur S./ 96628782 Chile Matriz Gastos Comun 4.24¢ (4.248

Compafiia de Seguros de Vida

Cruz del Sur S./ 966287812 Chile Matriz Servicios telefénic 74t (745,
Grupo Comision por

Cruz del Sur Capital S.A. 96905260-1 Chilempresarial administracién 592.024 (592.024)
Grupo

Cruz del Sur Capital S.. 96905261 Chile empresari: Arriendo de oficina 6.80:% (6.803

Cruz del Sur Corredora de Bolsa Grupo Comisiones agente

S.A 96929300-5 Chile empresarial  colocador 2.643.863 (2.643.863)

Cruz del Sur Corredora de Bolsa Grupo

S.A. 96929305 Chile empresari: Comision Corretaj 12.56¢ (12.568

Cruz del Sur Corredora de Bolsa Grupo

S.A 96929305 Chile empresaric Arriendo de oficina 13.68: (13.682
Grupo Mantencién

Sigma S.A. 86370800-1 Chileempresarial hardware 67.117  (67.117)
Grupo Otros gastos

Sigma S.A 86370801 Chile empresaric comunicacione 11.40¢ (13.033
Grupo Arriendo y compra

Sigma S.A. 86370800-1 Chileempresarial  de equipos 0 (2.292)
Grupo

Sigma S.A 8637080-1 Chile empresaric Licencias softwat 3.67¢ (1.697
Grupo

Sigma S.A 8637080-1 Chile empresaric Desarrollo softwar 3.14C (33)

Sociedad de Asesorias e 76011125-2 Chile Grupo Asesorias 219.472  (219.472)

Inversiones Cruz del Sur S.A. empresarial  Financieras
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Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relatalas (continuacion)
11.3 Directorio y personal clave de la gerencia
Compensaciones al personal directivo y adminigiraciave.

Remuneraciones recibidas por el personal clave 30.06.2012 30.06.2011

de la gerencia y direccidon M$ M$
Remuneraciones y gratificaciol 203.94- 156.42-
Total 203.94: 156.42:

Nota 12 - Provisiones, Activos Contingentes y Pasiy Contingentes
a) Constitucion de garantias de los Fondos

Para efecto de cumplir con lo dispuesto en elddi2z26 y 227 de la Ley Nro. 18.045, la
Sociedad ha constituido las siguientes Pdlizas der@ia, por el periodo comprendido
entre el 10 de enero de 2012 y el 10 de enero 82 @6n el objeto de garantizar el fiel
cumplimiento de las obligaciones de la Administragd@or la administracion de fondos de
terceros y la indemnizacion de los perjuicios gaeisu inobservancia resulten:

N° Péliza Carantia Fondos Monto (UF)
21210022 Fondo MutucCruz del Sur Liquide 39.351,9
21210022 Fondo MutucCruz del Sur Confian: 24.321,4.
21210022 Fondo MutucCruz del Sur Previsic 25.169,7.
21210021 Fondo MutucCruz del Sur Bonos Latinoamerica 10.000,0!
21210023 Fondo MutucCruz del Sur Fundacir 26.024,1.
21210023 Fondo MutucCruz del Sur Glob. 10.000,0!
21210022 Fondo MutucCruz del Sur Asiatic 10.000,0t
21210022 Fondo MutucCruz del Sur Bras 10.000,0t
21210022 Fondo MutucCruz del Sur Diversificacic 10.000,0!
21210021 Fondo MutucCruz del Sur Emerger 10.000,0
21210022 Fondo MutucCruz del SuNomina 10.688,0;
21210022 Fondo MutucCruz del Sur Selecti 10.000,0t
21210023 Fondo MutucCruz del Sur Estados Unic 10.000,0!
21210022 Fondo MutucCruz del Sur Latinoamerica 10.000,0t
21210021 Fondo MutucCruz del Sur Confianza D6 10.000,0t
21210021 Fondo MutucCruz del Sur Proteccion | 13.556,4:
21210022 Fondo de Inversi6Fundacién Cope-Universidad Catolici  10.000,01
21210357 Fondo de Inversién Cruz del Sur Deuda Latinoames 10.000,0t
21210024 Administracion de Carteras (AD( 44.746,2.
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Nota 12 - Provisiones, Activos Contingentes y Pasiy Contingentes (continuacion)
a) Constitucion de garantias de los Fondos (contiagion)

Las Pdlizas de Garantia descritas anteriormenteriusonstituidas con el Banco Security,
a traves de un contrato de duracion indefinida.

Al 30 de junio de 2012 la Sociedad no se encuestfaesta a otras contingencias y
restricciones.

b)  Provisiones
Corresponden basicamente a:

- Provision vacaciones
- Provision beneficios del personal

Las Provisiones al 30 de junio de 2012 y 31 deedibre de 2011 se clasifican en las
siguientes clases:

Corrientes
30.06.2012 31.12.2011
Clases de provisiones M$ M$
Provisién de vacaciones 49.236 58.522
Provisiéon beneficios del personal 53.902 124.750
Total 103.138 183.272

Los movimientos de la cuenta provisiones son lggisntes:

Otras Provisiones
30.06.2012 31.12.2011

M$ M$

Saldo inicial al 01 de enero 183.272 176.293
Movimientos en provisiones
Incremento (disminucidn) en provisiones

existentes 106.581 213.611
Reverso de provisién no utilizada (186.715) (206.632)
Cambios en provisiones, total (80.134) 6.979
Saldo final provisiones 103.138 183.272
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Nota 13 - Beneficios a los Empleados

a) El saldo de este rubro esta conformado por lo sigeai

Sueldos y salarios

Beneficios a corto plazo empleados

Beneficios por terminacion
Otros gastos del personal
Total

01.01.2012 01.01.2011
30.06.2012 30.06.2011

M$ M$
480.700  434.259
97.463 100.523
1.256 7.613
579.419 542.395

b) El movimiento de los beneficios a los empleadog| sgguiente:

- o Sueldosy Beneficios a Otros Gastos Total
Movimiento del afio 2012 Salarios Corto Plazo del Personal
Empleados
M$ M$ M$ M$
Gasto 480.700 97.463 - 578.163
Aumento (disminucién) del gasto - 1.256 1.256
Saldo final 30.06.2012 480.700 97.463 1.256  579.419
- ~ Sueldosy Beneficios a Otros Gastos  Total
Mavimiento del afio 2011 Salarios Corto Plazo del Personal
Empleados
M$ M$ M$ M$
Gasto 434.259 100.523 - 534.782
Aumento (disminucién) del gasto - 7.613 7.613
Saldo final 30.06.2011 434259  100.523 7.613  542.395
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Nota 14 - Moneda Nacional y Extranjera

Los saldos expresados en moneda nacional y extazalj80 de junio de 2012 y 31 de diciembre
de 2011 presentan a continuacion:

Moneda Activos 30.06.2012 31.12-2011

M$ M$
Activos Liquidos 1.954.980 2.966.659
Doélares 49.947 61.185
$ no reajustables 1.905.033 2.905.474
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 639.986 1.334.816
Dolares 49.947 61.185
$ no reajustables 590.039 1.273.631
Otros activos financieros corrientes 1.314.994 1.631.843
$ no reajustables 1.314.994 1.631.843
Cuentas por Cobrar de Corto y Largo Plazo 287.485 266.194
$ no reajustables 287.485 266.194
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
corrientes 287.485 266.194
$ no reajustables 287.485 266.194
Resto activos (Presentacion) 562.064 520.474
$ no reajustables 562.064 520.037
U.F. - 437
Total Activos 2.804.529 3.753.327
Dolares 49.947 61.185
$ no reajustables 2.754.582 3.691.705
U.F. - 437
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Nota 14 - Moneda Nacional y Extranjera (continuacia)

30.06.2012 31.12.2011
Moneda Pasivos Corrientes M$ M$
Hasta 90 De 91 dias Hasta 90 De 91 dias
dias al afio dias a 1l afio

Pasivos Corrientes, Total 1.177.192 - 2.093.774

$ no reajustables 1.177.192 - 2.093.774

Otros pasivos financieros

corrientes 684.915 - 1.238.079

$ no reajustables 684.915 - 1.238.079
Sobregiro Bancario 684.915 - 1.238.079

$ no reajustables 684.915 - 1.238.079
Otros Pasivos Corrientes 492.277 - 855.695

$ no reajustables 492.277 - 855.695
Total Pasivos No Corrientes 57.609 - 49.070

$ no reajustables 57.609 - 49.070
Otros Pasivos No Corrientes 57.609 - 49.070

$ no reajustables 57.609 - 49.070

Nota 15 - Patrimonio

a) El numero de acciones suscritas y pagadas, sim matoinal, al 30 de junio de 2012 y al
31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Acciones N° Acciones N° Acciones N° Acciones
Suscritas Pagadas con Derecho a Voto
Serie Unica 1.750.000 1.750.000 1.750.000
Saldo al 30.06.2012 1.750.000 1.750.000 1.750.000
Acciones N° acciones N° acciones N° acciones
Suscritas Pagadas con Derecho a Voto
Serie Unica 1.750.000 1.750.000 1.750.000
Saldo al 31.12.2011 1.750.000 1.750.000 1.750.000
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Nota 15 - Patrimonio (continuacion)

b)

d)

El total del capital suscrito y pagado al 30 degude 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:

Capital Capital Capital
Suscrito Pagado
M$ M$
Serie Unica 2.219.881 2.219.881
Saldo al 30.06.2012 2.219.881 2.219.881
Capital Capital Capital
Suscrito Pagado
M$ M$
Serie Unica 2.219.881 2.219.881
Saldo al 31.12.2011 2.219.881 2.219.881
Dividendos

La politica general de dividendos que espera curglbociedad en los ejercicios futuros,
consiste en mantener el reparto del 30% legal sleitiidades liquidas de cada ejercicio
susceptible a ser distribuidas.

La Sociedad al 30 de junio de 2012 y al 31 de dibie de 2011 no constituye provision
por pago de dividendos, debido a que presentada&rdicumuladas.

Accionistas controladores
El control de Cruz del Sur Administradora General Bondos S.A. corresponde a

Compafiia de Seguros de Vida Cruz del Sur S.A.,uwan participacion de un 60%, e
Inversiones Siemel S.A., con una participacion nld@Pb.
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Nota 15 - Patrimonio (continuacion)

e)

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administradél patrimonio de la Compafiia. Las
politicas de Administracion de capital de la Soagetienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operasignia continuidad del negocio
en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversionéa de mantener un crecimiento
sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acoids ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la ingustr

- Maximizar el valor de la compafia, proveyendo utorr® adecuado para los
accionistas

Los requerimientos de capital son incorporadosase la las necesidades de financiamiento
de la compafiia, cuidando mantener un nivel dedemiadecuado y cumpliendo con los

resguardos financieros establecidos en los costrdto deuda vigentes. La compafiia
maneja su estructura de capital y realiza ajustebase a las condiciones econOmicas
predominantes, de manera de mitigar los riesgosiaakus a condiciones de mercado

adversas y aprovechar oportunidades que se puegtemag para mejorar la posicion de

liquidez de la compaiiia.

La estructura financiera de la Sociedad al 30 dmjde 2012 y al 31 de diciembre 2011 es
la siguiente:

30.06.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$
Patrimonio 3.128 3.102
Total 3.128 3.102
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Nota 16 - Ganancia por Accién

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia ppérdida por accién generada en el periodo

informado:

01.01.201201.01.2011 01.04.2012 01.04.2011
Ganancias (pérdidas) basicas por accion 30.06.201230.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores
de instrumentos de participacion en el

patrimonio neto de la controladora (40.755)208.863 (126.923) 98.799
Resultado disponible para accionistas

comunes, béasico (40.755) 208.863 (126.923) 98.799
Promedio ponderado de niumeros de

acciones, basico 1.750.00@..750.000 1.750.000 1.750.000
Ganancia (pérdida) basicas por accion (0,023289)119350 (0,072527) 0,056457

Nota 17 - Ingresos y Gastos

a) Ingresos de actividades ordinarias

La Sociedad percibe ingresos por la prestacion eteicdos asociados al cobro de
remuneraciones definidas en el Reglamento Intemecadia fondo administrado y en el
contrato individual de administracion de carteralemas se incluyen comisiones de
colocacion diferida al rescate a los participefuenion de la permanencia del aporte en el
fondo.

La composicion del saldo es la siguiente:

01.01.2012 01.01.2011 01.04.2012 01.04.2011
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

M$ M$ M$ M$
Remuneracion Fondos Mutt 3.223.46 2.912.59 1.631.48: 1.459.65:
Comisién Fondo de Inversi 93.77! 77.34¢ 47.43¢ 38.92(
Comisién Administracion de Carte 150.44( 100.31: 68.26( 52.13¢
Comision de salic 9.12¢ 12.78: 4.817 4.52¢
Total 3.476.80 3.103.03 1.751.99. 1.555.23.

49



CRUZ DEL SUR ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2012 y 2011

Nota 17 - Ingresos y Gastos (continuacion)

b)

d)

Gastos de Administracion

La composicion del saldo es la siguiente:

01.01.202 01.01.201 01.(4.2012 01.(4.2011
30.06.2012 30.0€.2011 30.0€.2012  30.06.201
M$ M$ M$ M$
Gastos del persor 579.41¢ 547.49: 317.18t 272.65¢
Asesoria 267.25: 144.80! 136.34- 77.67¢
Comisione 2.351.65! 1.900.44. 1.281.76 948.37(
Gastos de Sisterr 65.69:« 25.01¢ 28.73( 11.21¢(
Gastos bancari 78.82¢ 95.57¢ 36.38¢ 46.43¢
Depreciacié 29.82¢ 17.58:¢ 15.00¢ 10.71(
Publicidac 9.02¢ 14.53: 2.86: 3.39]
Arriendos y gastos comur 33.87: 18.71« 20.62¢ 9.37¢
Gastos generales de administra 113.26: 96.71: 63.07( 52.86:
Total 3.528.83! 2.860.87. 1.901.97 1.432.59!
Costos financieros
La composicion del saldo es la siguiente:
01.01.202 01.01.201 01.(4.2012 01.(4.2011
30.06.201 30.06.201  30.06.201  30.06.201
M$ M$ M$ M$
Otros gastos financier 7.657 6.97¢ 4.15: 3.59¢
Gastos por intereses, ot 12.54¢ 1.15( 7.17¢ 41%
Total 20.20: 8.12¢ 11.32¢ 4.00¢
Ingresos Financieros
La composicion del saldo es la siguiente:
01.01.202 01.01.201 01.(4.2012 01.(4.2011
30.06.201 30.06.201 30.06.201 30.06.201
M$ M$ M$ M$
Ingresos por intereses de instrumel
financieros - - - -
Ingresos poactivos financieros a valor ju: 34.00: 28.44¢ 10.49: 12.62:
Otros ingresc - - - -
Total 34.00: 28.44¢ 10.49: 12.62:
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Nota 18 - Diferencia de Cambio
Los saldos que componen la cuenta en el ejercdd@ £ 2011 son los siguientes:

01.01.2012 01.01.2011 01.04.2012 01.04.2011

Tipo de activc Moneda 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
M$ M$ M$ M$

Efectivo y equivalente Délar

efectivo norteamericano (598) 2.054 2.264 (2.433)

Total (59¢) 2.05¢ 2.26¢ (2.433

Nota 19 - Medio Ambiente

La Sociedad no se ve afectada por este concepto.

Nota 20 - Sanciones

Durante el ejercicio 2012 y 2011 no existen saresoa la Sociedad ni a sus Directores o
Administradores.

Nota 21 - Hechos Posteriores
A juicio de la Administracion entre el cierre dgéreicio y la fecha de presentacion de esta

version de estados financieros, no existen otrosdseposteriores significativos que afecten a los
estados financieros de la Sociedad.
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